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5 ) *.)6<)/<- ,1- & ,1- F.-6<41+0-6 -*E=,-, -
-5-16,- -:3-6 ?1- ")<0)=; #+0=4-6 1+0)-4 =A@ )=;
)44- [-5-16,--1/-6-6 #87:<;<E<<-6 #87:<84E<B- =6, #8D)44-6
;7?1- -6 16;)<B4-1<?)/-6 ,-: :-1?1441/-6 -=-:?-0: -: 3-6
51< 2-?-14; -16-5 =<75)<1;1-:<-6 @<-:6-6 -.1*:144)<7:

)=;B=;<)<<-6 (=,-5 ;744-6 ,1- :<0-4.-. >7: < 16 ,1-
)6,0)*=6/ -16/-?1-;-6 7?-:,-6 -; '-1<-:-6 ;744<-6 ,1-
-:E<- 16 "6,;+0:E63-6 51< 4):5=63<176 /-;1+0-:< ?-i,- 6
=5 1-*<E04-6 7, -16-: =6*:-+0<1/<-6  6<6)05-
>7:B=*-=/-6

" ! !

6 ,-i -;+04=;;>7:4)/- ,-: ")<;;1<B=6/ )5 =61 ?1:,

=6;-: 6<))/ )=. ,1- )=;0)4<;*-)<=6/-6 G: ,); )O:

> <))< (-5 ?1;, ,1- &:?)4<=6/ *)=<)/< ;1+0
376B-8<176-44- -,)63-6 G*-: ,1- 6;+0)..=6/ =6, &-:<-14= 6/ B=
5)+0-6 1-:*-1 ;744 =6<-: )6,-:-5 *-:G+3;1+0<1l/< ?-:,-6 G:
?-4+0- -*E=,- =6, |4E<B- ,1- 6;+0).=6/ >76 -.1*:144)<7 :-6
1166>744 1;<

! "% ) !
1- & :)3<176 *-)6<:)/< );; 8):)44-4 B=: 14)6=6/ ,-: 6  -=-6
#87:<0)44- )44; 1-;- )=. -5 $):<)684)<B /-*)=< ?1:, ;- 1<-6;
-1 &-:?)4<=6/ 6)+0 F;=6/;)6;E<B-6 /-;=+0< ?1:, ,)51< -1 6-

&-:4-/1=6/ ,-: >7:0)6,-6-6 #87:< =6, :-1B-1<;<E<<-)5")05 -
1:407?-/ 5F/41+0;< B-1</4-1+0 7,-: B-1<6)0 -:.74/-6 3)66

1- )3<=-44- 14)6=6/ >7:-;<-44< 15 )= %5?-4< =6,
14)6=6/;)=;;+0=;; )5 =/=< G: -16-6 -=*)= -16-
#87:<0)44- 16 4,-3-:3 ;1-0< 4)=< &7:4)/-

J -=*)= -16-: #87:<0)44- :/-*61;;- ,-: :=6,4)/-6-:51< <4=6/|

>7: ));; ,1- >7:0)6,-6- #87:<;<E<<- 51< $):<)684)<B )=*)06
=6, #8:=6//:=*- .G: '-1<;8:=6/ ?-1+0-6 5G;;<-

--1<; 16 -1 #+0=4 =4<=: =6, #7B1)4)=;;+0=;;;1<B=6b

=61 ?=:,- B= *-;)/<-5 $0-5) >76 =6;-:-: :)3<176

,):)=. 016/-?1-;-6 ));; ,1- 7/ >7:0)6,-6- #87:<;<E<<-; 7?7704
>76 ,-6 #+0G4-:6 ,-: :=6,;+0=4- .G: ,1- &7:*-:-1<=6/ =6,
=:+0.G0:=6/ ,-: =6,-;2=/-6,;81-4- ;7?1- :-/-4A5EH1/ 16 ,-6
#755-:576)<-6 .G: )44/-5-16-6 #+0=4;87:< *-6F<l/< ?1:,
(=,-5 ?1:, ,1- 64)/- )=H-;;+0=41;+0 ;-4*;< *-1 ;+04-+0<-:
'1<<-:=6/ >76 ;-0: >1-4-6 -:3-6-: G:/-:6 B= :-1B-1<
)3<1>1<E<-6 ?1- =;;*)44 );3-<*)44 7,-:)4; 7=4-84)<BG=<B<

16- F/41+03-1< .G: -16-6 6-=-6 #<)6,7:< ,-: #87:< =6,
:-1B-1<;<E<<- ;+0=46)0 =6, B-6<:)4 )6 )6/:-6B-6,- '706/ -*1-<-
3F66<- ,); :=6,;<G+3 -16-: :*-6/-5-16;+0).< )6/:-6B-6, )6
-6 #81-4 =6, 74B84)<B +3-:5)6;.-4, ;-16 6 -16-5 -;8: E+0
51< 1</41-,-:6 ,1-;-: :*-6/-5-16;+0).< 3766<-6 ;1+0 ,1- ;-B
-16- 4)6/.:1;<1/- &-:8)+0<=6/ ,-; :=6,;<G+3-; )6 ,1- -5- 16,-
>7::<-44-6 ; 3F66<-6 2-,7+0 )=+0 )6,-:- F/41+03-1<-6 16
-<:)+0< /-B7/-6 ?-:,-6
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1-;-0 6<:)/ ?1:, 15 #+0=4 =4<=: =6, #7B1)4)=;;+0=;;) 5
7>-5%-: *-1)<-6

1- & )3<176 *-)6<)/<  -16- 14)<B*-.-;<1/=6/ -;
(=)0:<;*-:-1+0; -1 #87:<)64)/- ,-; $#& 1-=3-:3 )6/:-6B -6,
*1; )6 ,1- 6-=- =6;<;<7.4)=*)06 ,-; ");-684)<B-; =6, ,-:
14);<-: 4E+0- ,-; %534-1,-/-*E=,-; ,=+0 ,1- -5-16,-
-:3-6

; ?=1,- [-*-<-6 3=:B..1;<1/ -16- 7,;<-6B=;)55-6;<-44=6 / ,-:
-0:4-1;<=6/-6 )6 ,1- ")<;.)3<176-6 B= /-*-6 )=. );1; ,-;
*.;<-0-6,-6 =<)/-; ,-1 1:5) #<)*)/

)

1;0-: 1;< *1 -6 :*-1<-6 B=: -:;<-44=6/ -16-: =6;<;<7. .
4)=*)06 15 &-:*=6, 51< ,-: :<G+0<1/=6/ ,-; ");-6;87:<84) <B-;
3-16- -.-;<1/=6/ ,-:)6/:-6B-6,-6 #+07<<-:4E+0-6 15 (=. )0:<;
*-:-1+0 "744<7:'706/-*E=,- %534-1,-/-*E=,- >7:/-;-0 -6
1-;-: -:-1+0 1;< )4; )=8<B=/)6/ B=5 ");-684)<B B= ;-0-6

-E<-N))l-  #81-4 =6, $:)1616/;*-<:1-* -1 ,1>-:;-6
#87:<):<-6  16- 070- :-9=-6<1-:=6/ ,-: =6;<;<7.4)=. *)06 16
,1-:-5 -:-1+0 1;< /[-/-*-

-,16/< ,=+0 ,1- #+07<<-*--:<1/=6/ 1;< -16 -:0-*41+0-:

#+05=<B)=.<:)/ 51< -6<;8:-+0-6,-5 &-:;+04-1H =6, ,)51< -1 6-
>-:3G:B<- =<B=6/;,)=-: ,-: )=.4E+0- B= -:1?):<-6 -:6- 116,
=6)*0E6/1/ ,)>76 -:0F0<- -<:1-*;37;<-6 .G: -16- OE=.1/-: -
14-/- ,=:+0 -16- )+0.1:5) )*;-0%):

-5-6<;8:-+0-6, 1;< -16- 14)<B*-.-;<1/=6/ ,-; (=.)0:<;*- -140-;
*1; B= ,-6 %534-1,-:E=5-6 <-+061;+0 -..7:,-:41+0 =6, ;744<
,=:+0 -16- )+0.1:5) )=;/-.G0:< ?-:,-6 -?E0:4-1;<=6/ =; ?
(=: &-:5-1,=6/ -16-: B=;E<B41+0-6 !4)<B-6<?E;;-:=6/ ;744
-:6-: 2- 6)+0 <-+061;+0-5 :7:-:61; ,1- !4)<B*-.-;<1 /=6/
5F/41+0;< )4; :)1684);<-: )=;/-.G0:< ?-:,-6

1-;-1 6<)/ ?=:- >76 ,-: :)3<176 )5 #-8<-5*-:
/-;<-44< 51< - 1<<- ,1-;-6 15 )= =6, 14)6=6/;)=;;+0=; ;)5
#-8<-5*-: B= *-))<-6 ,) ,1- 1:5) #$" B= ,1-;-: (-1<

67+0 61+0< ,1- :*-1<-6 &7:7:< *--6,-< 0)< #751< ?E:- -; )=;
=6;-:-: #1+0< -16.)+0-: /-?-;-6 -16- =<)/;-:?-1<-:=6 /| B=
>-:0)6,-46 =6, ,1- :*-1<-6 ,1:-3< 37584-<< .-:<1/B=;<-446 =;
#1+0< ,-: &-:?)4<=6/ /-OF:<- ,1-;-: 6<:)/ 61+0< 16 ,-6 7/
=;;+0=;; =6, ?=1,- )6 ,-6 #+0=4 =4<=: =6, #7B1)4)=;;+0 =;;
)5 7>-5%-: >-:?1-;-6

-:60):, "-5%):B =6, I)<:1+1) -:416/; -445)66;
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6+ pfbeqg dbmi*kgbk 3mloge”ibkAE
n /\ ®
B oo 3g*kaloq hofgfp e
=+0 ?-66 ,1- & ,6 -=%= -16-: )=< ,-1 &-:?)4<=6/ ;744 -; 67+0 3-16
#87:<0)44- *-[:.GH< 3F66-6 ?1: ,-6 *1;0-: =<)+0<-6 /-*- 6 ,-: #1<B=6/ ,-; )=
>7:[-;<-44<-6 #<)6,7:< 61+0< 706- 16<-6;1>%57-4< =6, 14)6=6/;)=;;+0=;;-; )5
| s D*-:8:G.=6/ )4<-:6)<1>-: #<)6,7:<5F/41+0 ?=:,- ,-6 =;;+0=;;51</41-,-:6
3-1<-6 =6<-;;<G<B-6 )i -16- J :=6,4)/-6-:51<<4=6/ #87:<0)44-6
$ = 16 -:3-6  (=;)55-6.);;=6/ -
n /-*61;;-1 8:E;-6<1-:<
1-;- ;1-0< 4-,1/41+0 ,1- )44-684)6=6/ )=. ,-5
$):<)684)<B >7: 4<-:6)<1>-6 ?=:,-6 ,):16
$ 61+0< >7:/-;<-44<
#7 ?1:, B=5 -1;81-4 16 ,: :=6,4)/-6
-:51<<4=6/ -16- $:1*G6- .G: -:=+0-:
-568.704-6 '7 ?-:,-6 ,1- 1):35F/41+0
3-1<-6 01-:.G: /-;+0).-6 =6, 3)66 -16- cnm——m o
;<F:=6/;.-1- (= =6, *)0:< /[-?EO:
4-1;<-< ?-:,-6
1 r‘
f\) ebk 3fb rk 7<7 8:1>)< $):<)684)<B +3- ")05-: - Q)
rc g I h p 1:407-/ +3-:5)6;.-4,
tttzc,\b . —
U7 6+z+bohb 1- #<)6,7:<)4<-16)<1>-6 ?=:,-6 )=; =6;-:-:
#1+0< )=+0 6)+0 5-0:5)41/-5 )+0.)/-6 ,-:
")<;51</41-,-: *1;0-: 61+0< 016:-1+0-6, /-8:G.<
=6, >7:/-;<-44< 'l: ;-0-6 ,=:+0)=; #<)6,7:< o
)4<-:6)<1>-6 16 =651<<-4*):-: EO- ,-: #+0=4-
1-: *1-<-6 ;140 B ,-: )5816/;<-4484)<B 7,-: x
-1 ");-6 74B84)<B )5 +3-:5)6;.-4, )6
7<7 8:1>)< 74B84)<B d
-58-6-: #<:)H- =
Y
,5‘{0 o0 6 ,-5 >-:3-0:;*-:=01/<-6 -:-1+0
N S 27 1- #87:<0)44- 16 - :=6,4)/-6
-6‘0 & 29"
< \@()0\ 6\\3\‘ -:51<<4=6/ /-84)6< 1< 1;< *1
o oP 0\90 ﬁo B=/-8):3<-: #<:)H- )=H-:,-5 51<
Q\\‘(\ AN 1:7*4-5-6 .G: ,1- 6)0-/-4-/-6-
“"/ -=-:2-0: B= :-+06-6
X
6 ,: >:))6/-6-6 '7+0-
*=+0<- ,1- & ,1- -;)5<;+0=4-
7<7 8:1>)< '70657*14;<-4484)<B 16 4,-3-:3 5 -8E+0 51< =
-58-6- #<)H- #+0=44-1<=6/ B-1/<- ;140 );; ,-:
14)<B 16 ,-: 8:7>1;7:1;+0 -16/-
1- /-84)6<- #87:<0)44- 1;< -16 >74=516F;-;:1+0<-<-6 -6;) ,-:B-1< 16 -16-5 _
)=?-:3 51< 070-6 6.7:,-:=6/-6 )6 ,1- 4);;-6:)=5 *-:-1<; 0-=<- 5-0:
-fgj* ebk fpq boirr_qvs 6.);<:=3<=: ,1- -; 16 ,1- :¥;+0)< =6, ,1- )4; )=;/--1B< 1;<

>7:0)6,-6- '706*-*)==6/ B= 16<-/:1-:-6 /14<

?-1<-1)=. #-1<-
-1 ,-: #<)6,7:<?)04 5G;;-6 ,1-;- =6, ?-1<-:-
D*-:4-/=6/-6 15 &7:,-:/:=6, ;<-0-6 G: ,1-
& ;16, $:)6;8):-6B 16 ,-: 14)6=6/ =6, -16-
6?706-:*-<-141/=6/ B?16/-6, -:.7:,-:41+0



?-1<-: >76 #-1<- & ;1-0</-84)6<-6 #87:<0)44-6 #<)67:< 3:1<1;+0

66 ,1- )44- 4)=< :=6,4)/-6-:51<<4=6/ -;< 15 #+0=42)0:
-<l/ [-<-44< ?1:, )66 3E5-6 67+0 B?-1
#+0=42)0:/E6/- >76 +) 16,-:6 B=5 1<<)/-;;-6 ,)B=

1-: ;<-44< ;140 ,-: & ,1- :)/- */166< ,-: %5*)= ,-: )4<- 6
#87:<0)44- B=: -6;) -:;< 6)+0 -:<1/;<-44=6/ ,-: 6-=-6 )4 4-
'7 ;744-6 ;7 >1-4- 16,-: 16 ,-: (?1;+0-6B-1< 1<<)/-;;-6 % 6,
?-66 51< ,-5 %5*%)= ..GO-: *-/766-6 ?1:, ?7 .16,-< 16 ,1-;-:
(-1< -1 #87:<=6<-::1+0< ;<)<<

-1 ,-: 6<;+0-1,=6/;.16,=6/ ?E:- )=H-:,-5 B= 8:G.-6 ?-4+ 0-
16>74>1-:<-6 !-:;76-6 )=; ,-: &-:?)4<=6/ =6, ,-5 -5-16,-: )<
)4, *-)6/-6 [-4<-6

> ' = _ = e £
LN

7<7 8:1>)<
7,-44 -1 [-84)6<-6 #87:<0)44- )=. ,-5 $):<)684)<B -:;<- 44<,=:+0-16-6
6?706-: >75 +3-:5)6;.-4,

.brbo 6lopg”ka bf abo "6+

o | iy 1 5 -*=): )6, ,1- )0:-;0)=8<>-:;)554=6/ ,-: & ;<)<<
L g B )40 -1 -/:GH=6/ ,=:+0 ,-6 &7:;1<B-6,-6 #<-80)6 1+3;
iy b 74/<-6 ,1- -:1+40<- ,-; &7:<)6,-; =6, ,-; );;-6?):<-;
6;+041-H-6, ?=:- ,-: )5<1-:1-6,- &7:<)6, ,=+0 ,1-

1</41-,-: -16;<1551/ -6<4);<-<

$=:6=;/-5EH .74/<- |1- )04 -16-; 6-=-6 &7:;<)6,-; #<-80) 6
1+3; ;<)6, *-:=;* 16/< 61+0< 5-0: .G: ,); 5< ,;
&7:;1<B-6,-6 B=: &-:.G/=6/ (=: 6-=6-6 &7:;1<B-6,-6 ?=:,-
N<:i1+1) -:416/; -445)66; /-?E04< ;<-44>-:<:-<-6,-:
&7:;1<B-6,-: 1;< "-160);, <<7 'l-,-:/-?E04< ?=:,-6 ")4.
)6;;-6 B=5 );-6?):< =6, -:60);, "-5*):B B=5
#+0:1.<.G0:-: -=-: -1;1<B-: 1;< 7:*-:< '-14-:

N<:1+1) -:416/; -445)66;

brbo &o"hqflkpslopqubkabo rka kbrbp 2’\qufqd|fba

Mm ! . =+0 ,-6 *-:=,;*16/<-6 '7067:<?-+0;-4 ,-; *1,0-:1/-6
— 1 : _ 1)3<176;>7:;1<B-6,-6 #<-80)6 1+3; G*- .6)05 6,-); &4 4-6
; | B=5 E:B -6 :)3<176;>7:;1<B
4; )+0.74/-: 15 -5-16,-:)< :G+3<- [-BEH ,-: "-;-1>-41;<-

- & #F63- 1-04 6)+0 =6, ?=:,- )5 8:14 15
")05-6 -16-: ")<;;1<B=6/ -1-:41+0 >-:-1,1/<

(= ,-: 1)3<176 /-0F:-6 6-*-6 6,:-); &)44-6 =6, #F63- 1-04
67+0 )<:1+1) -:416/; -445)66; =6, )4; ;)+03=6,1/-: G: /-
-:60):, "-5*):B

)<:1+1) -:416/; -445)66;
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%0: ")<;;1<B=6/ %0: #+0=4 =4<=: =6, #7B1)4)=;;+0=;;

%0: "-+06=6/;)=;;+0=;; %0: )=8< 16)6B =6, '1:<;+0).<;)=;;+0 =5
%0: )=8< 16)6B =6, '1:<;+0).<;)=;;+0 =;; %0: ")<;;1<B=6/

%0: ")<;;1<B=6/ " cro- "&%

%0: )= %5?-4< =6, 14)6=6/;)=};+0=;; Ce
%0: -<i1-%)=;:40=;;
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6 ,-: #1<B=6/ ,-; #+0=4 =4<=: =6, #7B1)4)=;;+0=;;-; =6 ,-: )6;+041-H-6,-6

"<;;1<B=6/ )5 =61 <-44<- -0 =<)+0<-: -6 -6, :1+0; ,-6

)64);;*-B7/-6-6 #+0=4-6<?1+34=6/;84)6 .G: ,-6 $-14;<)67:< ,-: "7*-:< =6/3
-)5<;+0=4- >7:

-1 -6,:1+0; ?=:,- >76 ,-: &:?)4<=6/ 15 -*:=): *-)=<) /< ,1-;-; =<)+0<-6
= -;<-44-6  1-;-; =<)+0<-6 ;744<- 74/-6,- 1=63<- *-160)4<-6

:51<<4=6/ ,-; 51<<-4.:1;<1/-6 #+0G4-:87<-6<1)4; .PB $-14;<)6,7:<
=;?1:3=6/ ,-; $-14;<)6,7:<-; )=.,); :-/176)4- #+0=4)6/ -*7<
6<?=:.-16-; ")=58:7/:)55; .G: ,-6 =;*)=,-; $-14;<)6,7: <;
6<?1+34=6/ ,-: -:3-6-: :=6,;+0=4-6 *1,

(=:)55-6.);;-6, -58)04 - -16:1+0; -5 ")< >7:-1< )6 - 16-: :-1BG/1/3-1< -;<B=0)4<-6 ,-6 -=*)= -16-: :-1)+ 00)44-
@ 5 =6, ,-6 %5*)= -1 ,-: *1;0-:1/-6 #87:<0)44- B= -16-  : 375*161-:<-6 -6;) =6, =4)

)<:1+1) -:416/; -445)66;
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4,-3-:3 ?E+0;< ?-1<-: 5 #G,-6 >76 4,-3-:3 -6<;<-0< )); )=/-*1-< :75)6;.-4,

>7:5)4; 4,-3-:3 #G, &7: -161/-6 '7+0-6 ?=:,- 01-: 51< ,-6 *-1<-6 G: ,1-
;;+041-H=6/ *-/766-6 &7:)=;;1+0<41+0 *-:-1<; 6,- ?-:,-6 ,1-;- *-1<-6
)*/-;+047;;-6 ;-16 =6, -; 3)66 51< ,-5 )= ,-: -;;<-6 E=;-: * -/766-6 ?-:,-6
--1<; 0-=<-;16, );< )44- :=6,;<G+3- >-:3)=<
#7 3F66-6 ?1: /-/-6?E:<1/ ;)I-6 ,);; ,-: -:;<- )=)*;+061< < >7: -1 :F.6=6/ ,-;
-:1416-: )=8<;<),<.4=/0).-6; ;-16- 16?-10=6/;.-1-:)= ;:1+0<-6 3)66
7<7 0:1;<1)6 :=6- #1-:-6
6,:-); &)44-6

$"kh w”eiobf ebo 3mbkabo rka (bicbo t*obk afb
"6+ﬁESmbkabk"hqukbk bfk ofbpfdbo %oclidyz

--1<;  :-15)4 ;)55-4<- |1- & 16
*8:)+0- 51< ,-: -1<=6/ ,-; D*-:/)6/;
0-15; J&1) #<-6,-61 #8-6,-6 .G:
4G+0<416/-

=+0 -16- >7:0-:1/- 63G6,1/=6/ 16 ,-:
I~ 6)05 ,1- & ,1- #)+0;8-6,-6 >76
G:/-:166-6 =6, Gi/-:6 )=; -:13-6 ;7?1-
)= -6 )+0%):3755=6-6 -6</-/-6

-1 2-,-: #)554=6/ 3766<- ,1- &
5-0:-:- 8:)44 /-.G44<- 60E6/-: 51< 7.-:6
$);+0-6 #81-4B-=/ -0014.-6 "744)<7:-6
4-1,=6/ )6,<G+0-: -<<?E;+0- #+0=0-
-<+ 6)+0 #<-6,-6 *:16/-6

16 /:7H-; )63-;+0F6 /14< ,-6 #8-6,-:6 =6, -4.-:16 ,-: 3<1 76

7:*-:<'-14-:




